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KONJUNKTURLAGET

Hyfsat &r men samre an vintat

Naér 2013 borjar lida mot sitt slut kan man konstatera att
det pd nytt varit ett handelserikt dr som innehallit bade
positiva och negativa hdndelser som paverkat den svenska
ekonomin och vérldsekonomin i stort. Utvecklingen for
den svenska ekonomin har dock blivit ndgot sémre an
vad prognoserna pekade pa infor aret. Aret inleddes anda
relativt bra forsta kvartalet men f6ljdes sedan av ett svagare
andra och tredje kvartal. De data som &n sa lange kom-
mit for fjdrde kvartalet pekar inte mot nagot storre lyft.
Industriproduktionen backade ndgot i oktober medan
tjansteproduktionen steg svagt.

En bidragande faktor till det skrala utfallet &r att en svag
efterfrdgan fran omvérlden och en minskad utrikeshandel
har hallit tillbaka utvecklingen fér den exportberoende
svenska ekonomin. Férstarkningen av kronan som inleddes
forra sommaren slog hart mot manga exportforetag och
sdnkte efterfrigan pd svenska varor. Kronforstarkningen
fortsatte under inledningen av aret men sedan har valutan
ater forsvagats. | mitten av december handlades en euro for
over 9 kronor for forsta gangen sedan slutet pa maj 2012.

Hushallen motor i ekonomin

Den inhemska efterfragan har hallits uppe av hushallen.
Hushallskonsumtionen dr den post som bidragit mest
till BNP-tillvixten under aret. Hushallen har haft en god
ekonomisk utveckling dir den laga inflationen inneburit
storre reallénedkningar samtidigt som skattesdnkningar
gett de med arbete mer &ver i planboken. En god avkast-
ning pa borsen har starkt hushallens balansrakningar
ytterligare men det har dven resulterat i ett 0kat sparande
bland hushallen.

Detaljhandeln har utvecklats hyggligt under aret och
det terstdr att se om arets julhandel kan lyfta handels-
siffrorna ytterligare. Inom vissa branscher har man okat
forsaljningsvolymerna till foljd av att priserna pressats
och det rader fortfarande problem med ldnsamheten for
manga handlare. En signal om att konjunkturen ser ut att
var pa uppgang ar att bilhandeln rapporterar om battre
tider och 6kad forséljning. Aven konsumtionen av andra
varaktiga kapitalvaror har okat vilket ar ett tecken pa att
hushallen har gott om konsumtionsutrymme och raknar
med en forbattrad konjunktur.
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Svenska ekonomiska indikatorer

Positiva prognoser har inte avspeglat sig i harda
data

Diskrepansen mellan olika barometerundersokningar och
den ekonomiska korttidsstatistiken har varit stor under
hela 2013. I borjan av aret steg konfidensindikatorerna i
KI:s konjunkturbarometer i huvudsak av positiva prog-
noser. Under slutet av aret har uppgangen tilltagit och
i konjunkturbarometern i december ligger konfidensin-
dikatorn for néringslivet pa den hogsta nivan sedan juni
2011. Samtliga huvudbranscher ligger 6ver sitt historiska
genomsnitt vilket indikerar att ldget dr battre dn normalt.
Sadrskilt anmarkningsvart &r att tillverkningsindustrin gor en
positiv bedémning av nuldget och den ndrmaste framtiden
trots att produktionen och orderingangen enligt statistiken
fortsatter att utvecklas svagt.

Forbéttrad arbetsmarknad

Om den reala ekonomin mer eller mindre har statt och
stampat sa har liget pa den svenska arbetsmarknaden
forbattrats under dret. Det visar sig framst genom att sys-
selsdttningen i ekonomin har 6kat. I november 2013 var
ungefdr 75 000 personer fler sysselsatta jamfort med no-
vember i fjol. Sysselsattningsgraden har samtidigt en tydligt
uppatgaende trend sedan den legat i stort sett stilla under
2011 och 2012. Dédremot har inte arbetslosheten minskat
i motsvarande omfattning. Den relativa arbetslosheten
som visar arbetslosheten som andel av arbetskraften har
under dret fluktuerat kring 8 procent enligt sisongrensade
uppgifter. I november steg den marginellt fran 7,9 till 8,0
procent.

Aven den amerikanska arbetsmarknaden har forbittrats
rejalt under aret. Den senaste amerikanska jobbstatistiken
avseende november var dessutom ovéntat stark vilket fick
borsen att ta gladjeskutt. Statistiken visade att antalet
sysselsatta utanfor jordbrukssektorn 6kade med 203 000
personer i november. Arbetslosheten sjonk fran 7,3 procent
i oktober till 7,0 procent i november vilket var den ldgsta
uppmatta arbetslosheten sedan november 2008.

En viktig skillnad i sammanhanget mellan den ame-
rikanska och svenska arbetsmarknaden &r att det under
de senaste aren finns en tydlig trend ddr den svenska
arbetskraften okat kraftigt vilket inneburit att den relativa
arbetslosheten inte minskat namnvart dven om sysselsatt-
ningen ¢kat. I USA ar det istéllet fler som av olika anled-
ningar ger upp att séka arbete och pa sa vis inte langre
ingdr i arbetskraften. En minskad arbetskraft kan vara en
delforklaring till att den relativa arbetslosheten minskat
sa pass mycket i USA de senaste tre aren.

Statistiska centralbyrdin
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Relativ arbetsloshet
Procent av arbetskraften, sésongrensade manadsvérden
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Penningpolitiken extremt expansiv

Virldens centralbanker har bedrivit en extremt expansiv
penningpolitik under det gdngna aret. Forst i ledet har
amerikanska Federal Reserve gatt ddr styrrantan behallits
mellan 0-0,25 procent de senaste fem aren. Fed har dven
skjutit till stora méngder kapital till finansmarknaden
genom att stodkdpa statsobligationer. Under hela hosten
har det spekulerats i nér Fed skulle inleda en nedtrappning
av stodkdpen och i vilken takt detta ska ske. Osdkerheten
kring aterhdmtningen i ekonomin har fatt tidpunkten att
skjutas framat i tiden men den 18 december meddelade
Fed att nedtrappningen inleds i januari nédsta ar och han-
visar i synnerhet till forbattringarna pa arbetsmarknaden.
Det blir dock frdga om en relativt mattlig nedtrappning
da de manatliga stodkopen minskas fran 85 miljarder till
75 miljarder dollar. Fed meddelade samtidigt att rantorna
kommer att hallas laga under 6verskadlig tid. Dessa besked
mottogs positivt av varldens borser.

Aven den Europeiska centralbanken, ECB, har fort en
expansiv penningpolitik och sdnkte rantan i november fran
0,50 till 0,25 procent. Beslutet var 6verraskande for mark-
naden men da inflationstakten minskat fanns utrymme
till denna sdnkning som man hoppas kunna leda till att fa
fart pa tillvixten och oka sysselsdttningen i euroomradet.

Centralbankernas styrrantor
Procent
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Riksbanken sénkte réintan till slut

Den svenska Riksbanken har fatt en del kritik for att man
inte sénkt repordntan under aret i takt med omvarlden
utan in i det langsta hallit sig fast vid en rénta pa 1 procent
trots att inflationen varit klart under malet. Riksbankens
direktion har fokuserat mer pa den hoga skuldsattningen
hos hushéllen &n att enbart fokusera pd att hélla inflations-
malet. Samtidigt har Riksbanken som uppgift, férutom att
hélla pris6kningstakten stabil, att virna om den finansiella
stabiliteten och sett ur ett historiskt perspektiv dr en rdnta
pa 1 procent mycket lagt. Den 17 december meddelade dock
Riksbanken att man sdanker repordantan med 25 punkter till
0,75 procent. Som motivering till rintebeslutet angavs den
laga inflationen och att man beddmer att inflationstrycket
det kommande aret blir klart lagre dn i oktoberprognosen.
Samtidigt som rdntan sanktes justerades dven rantebanan
ned och nu bedémer Riksbanken att rantan borjar hojas
forst i borjan av 2015.

Stabiliserad konjunktur i omvarlden

I Europa har ldget sakta borjat forbéttras. Krislénderna
Spanien, Portugal, Grekland och Irland har stabiliserat eko-
nomin genom att fortsétta att genomfora reformer. Irland
har i december ldmnat stddprogrammet fran EU och IMF
och star nu pa egna ben for forsta gangen sedan hosten
2010. For de 6vriga lainderna som fatt stod, Grekland och
Portugal, aterstar dock en del for att kunna finansiera sig
pa marknaden. Tyskland agerar draglok i Europa dven om
tillvixten dnnu ar relativt mattlig. I Storbritannien har dock
ekonomin forbattrats kraftigt och savél andra som tredje
kvartalet har BNP-tillvdxten varit god. Lédget i Frankrike
ar ddremot desto mer bekymmersamt, dér statsfinanserna
fortsdtter att forsimras med stora budgetunderskott som
foljd samtidigt som BNP minskar. Arbetskraftskostnaderna
fortsétter trots det att oka vilket forsdmrar den franska
konkurrenskraften.

I USA har ekonomin aterhdmtat sig under hosten. Sys-
selsdttningen 6kar och BNP-tillvaxten dr hygglig d&ven om
tredje kvartalet till viss del lyftes av 6kade lagerinvesteringar.
Budgetkrisen ser ut att ha natt en 10sning da ett forslag
pa en tvaarig budget rostats igenom i kongressens bada
kammare, representanthuset och senaten. Ett uteblivet
avtal hade inneburit en ny statlig nedstdngning den 15
januari med stora ekonomiska och sociala konsekvenser
som foljd for det amerikanska folket och i férlangningen
for varldsekonomin. Nu kan en nedstdngning undvikas
fram till september 2015. Det nya avtalet innehaller 6kade
utgifter for inhemska program och forsvaret pa kort sikt
men dven atgarder for att minska statens utgifter pa lang
sikt. Det aterstar endast for Barack Obama att godkdnna
overenskommelsen.

Starkt ar for borsen

Det har varit rejdla uppgangar under aret pa manga av
varldens borser. Den expansiva penningpolitiken har
inneburit att det funnits gott om likviditet att placera pa
finansmarknaden samtidigt som férvantningar om ett lyft
i konjunkturen blandat med en viss minskad osédkerhet i
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synnerhet vad galler euroomradet har fatt varderingarna
pa borsen att stiga. Stockholmsbdrsen hade exempelvis
vid stdngning den 18 december gatt upp med drygt 18
procent under dret. En liten nedgang inledde arets sista
manad men efter positiva besked fran USA vdnde kurserna
pa nytt uppat.

De amerikanska borserna har dock haft en annu starkare
utveckling under dret &n vad Stockholmsborsen haft. New
York-borsens Dow Jones-index har stigit med 23 procent
medan Nasdaqborsen gatt upp med ndrmare 35 procent
sedan arsskiftet. I Asien har borsen i Tokyo gatt mycket
starkt med en uppgang pa ndstan 50 procent under aret
och dven i Hongkong har kurserna stigit. I Kina har ut-
veckingen varit mer dimpad och det har funnits oro dver
att den kinesiska tillvixten ska avta och ddmpa foretagens
resultat. Shanghaiborsen har som en f6ljd av detta backat
med nagra procent under aret.

Positiva prognoser infor nista ar
Framtidsprognoserna ser dvervagande ljusa ut vad géller
saval varldsekonomin som den svenska ekonomin. Enligt
bade OECD och IMF vintas 6kad tillvéxt i varldsekonomin
nésta ar. For euroomradet véantas de negativa tillvéaxttalen
véandas till en BNP-tillvéaxt pa runt 1 procent. Fér svensk
del vantas ocksa ett uppsving framéver och Konjunk-
turinstitutet spar att tillvaxten stannar pa 1,0 procent for
helaret 2013 sedan fjarde kvartalet forvantas resultera i en
liten uppgéng. Nasta ar forstarks konjunkturen och BNP
vantas vixa med 2,5 procent. Det ligger ungefar i linje
med prognoserna fran bland annat OECD och IMF men
dven Riksbanken gor en i det ndrmaste identisk bedom-
ning som KL

Att det dr valar nésta ar kan dven ha en positiv effekt
pa tillvéxten. Historiskt sa har BNP-utvecklingen varit god
de ar som det varit val till riksdagen. Alltsedan valaret 1994
da den svenska ekonomin steg kraftigt efter tre mycket
svaga ar sa har samtliga efterfoljande valar resulterat i
okad tillvaxt jamfort med dret innan. Detta talar for att
prognosmakarnas forutsagelser slar in och att 2014 kom-
mer att utvecklas starkare dan 2013.

BNP-tillvaxt
Procentuell volymférandring jamfort med foregaende ar
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Osékerheten bestar om vart den svenska industrikon-
junkturen &r pa vég. Enligt bade konjunkturbarometern
och inkdpschefsindex har konjunkturen for svensk in-
dustri starkts under hosten. Harda data visar dock négot
helt annat. Bade orderingangen och produktionen inom
industrin minskade i oktober. Den svaga utvecklingen
géller inte bara den enskilda manaden utan tendensen
har under en ldngre tidsperiod visat hur faktiska data for
industrin befinner sig i en nedatgaende trend.

[ arets sista konjunkturbarometer fran KI starktes utsik-
terna for tillverkningsindustrin ytterligare och konfidens-
indikatorn, som dr en sammanvagning av tre kvalitativa
fragor, ligger fortsatt over det historiska genomsnittet.
Delfragan om féretagens forvantningarna pa produktio-
nen har succesivt starkts under hosten men forbattrades
inte ytterligare i december utan forblev oférdandrad. Hela
forbattringen i december kommer istéllet av att industrifo-
retagen bedomer fardigvarulagren som mer gynnsamma
an tidigare.

Inkodpschefsindex steg i november och visar ett fortsatt
stabilt konjunkturldge inom industrin med en tillvixt som
gradvis stdrkts under det senaste halvaret. Bade orderin-
gang och produktionsplaner har befunnit sig i tillvéxt-
zonen sedan borjan pa dret. Normalt brukar foretagens
beddmning om vart konjunkturen dr pa vag utifran senti-
mentundersokningar foljas med en viss tidsforskjutning i
kvantitativa data fran SCB. Den har gangen har det annu
inte skett och fordrdjningen verkar vara ovanligt langt.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: oktober 2013
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

David L66v

Minskad industriproduktion

Industriproduktionens manadsutveckling har hittills i ar
varit ombytlig med uppgangar varvat med nedgangar.
De blandade utvecklingarna gor att industrin lite grann
star och stampar men med en svagt fallande trend for
produktionen. I oktober foll aterigen industriproduktio-
nen med 1,7 procent i sdsongrensade tal sedan den varit
ofdrandrad i september. Bland industrins huvudgrupper
visade majoriteten negativ manadsutveckling. Svagast gick
industrin for investeringsvaror dar produktionen minskade
med 5,0 procent i oktober. Den enda huvudgruppen som
visade klart positiv utveckling var industrin for varaktiga
konsumtionsvaror som 6kade med 1,2 procent. Inom
industrins delbranscher var utvecklingen blandad men
nagra branscher hade rejila produktionsminskningar.
Svagast gick elektronikvaruindustrin som foljde upp den
starka produktionen i september med en klar nedgang i
oktober. Detsamma géller aggregatet for kemisk industri
och ldkemedelsindustrin. Industrin for petroleumproduk-
ter, vars produktion foll stort i september forklarat av ett

Statistiska centralbyrdin
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planerat produktionsstopp under hosten, redovisade en
ofdrandrad utveckling jamfort med september. Positiva
utvecklingar fann man i framforallt textilindustrin och
motorfordonsindustrin.

Industriproduktion

Forandring i procent

okt 13/  aug-okt 13/ okt 13/ jan—okt 13/

sep 13 maj—jul 13 okt 12 jan—okt 12
Hela industrin -2 -1 -5 -4
Travaruindustri, ej mobler —1 58 -3 -6
Massa och papper 1 0 -1 -2
Grafisk industri -2 -1 -10 -8
Kemisk industri o lakem. -5 -1 -9 .
Stal- och metallverk 2 3 5 -6
Metallvaruindustri -2 2 2 -8
Elektronikindustri -17 —4 -22 —4
Maskinindustri -3 -6 -8 -1
Industri for motorfordon 4 1 19 -1

Tremanadersutvecklingen vande nedat

Efter tva manader i foljd av positiva tremanadersutveck-
lingar vande utvecklingen ned igen i oktober. Nedgangen
pa 0,7 procent far d&nda ses som relativt liten vilket antyder
att de senaste tre manaderna har varit ungefédr i samma niva
som de foregdende tre manaderna. Bland huvudgrupperna
var det framforallt industrin for energirelaterade insatsvaror
som visade stor nedgang pa 31,1 procent forklarat av det
tidigare nimnda produktionsstoppet. [ 6vrigt var rérelserna
for huvudgrupperna relativt sma. Storst utvecklingstal av
de andra huvudgrupperna stod industrin for varaktiga
konsumtionsvaror for som 6kade produktionen med 2,4
procent. Bland delbranscherna sags nedgangar hos indu-
strin for petroleumprodukter och 6vrig maskinindustri.
C)vrig maskinindustri, som de tre senaste manaderna har
haft lagre produktion dn samtliga tre féregdende manader,
hade en nedgéng pd 5,9 procent. Aven elektronikvaru-
industrin backade med 4,3 procent. Dessa tre branscher
bér stor del av férklaringen till den totala nedgangen den
senaste tremanadersperioden. Positiva utvecklingstal, fast
mindre, uppvisade bland andra industrin f6r metallvaror
och motorfordonsindustrin.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
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Elektronik-
varuindustri

index 2010=100

130

120

110

100

90 Hela industrin
SNI B+C

80

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Statistiska centralbyrin

Arsutvecklingen negativ sedan 2012

Sedan februari 2012 har den ackumulerade arsutvecklingen
varit negativ och redovisat nedgangar runt 4 procent. For
perioden januari—oktober i ar minskade produktionen med
4,1 procent, i kalenderkorrigerade siffror och jamfort med
motsvarande period forra aret. Bland huvudgrupperna ér
det endast industrin for icke varaktiga konsumtionsvaror
som har haft en hogre produktion i r 4n motsvarande
period foregéende ar. Okningen dr dock relativt liten pé&
endast 0,8 procent. Bland 6vriga huvudgrupper dr det stora
produktionsminskningar i industrin for energirelaterade
insatsvaror samt industrin for investeringsvaror. Aven bland
delbranscherna har néstan alla en betydligt ldgre produk-
tion 2013 &n under motsvarande period 2012.

Industrins leverans- och order-
lage

Senaste uppift: oktober 2013

Kélla: SCB:s leverans- och orderstatistik

Rickard Bengtsberg

Minskad orderingang till industrin

Den negativa utvecklingen for orderingdngen fortsatte
dven i oktober. Nedgangen for den totala industrin var 2,5
procent i sisongrensade tal vilket var den storsta forand-
ringen sedan maj i ar. BAde hemma- och exportmarknaden
redovisade minskad orderingang pa 0,6 respektive 3,8
procent. Bland industrins huvudgrupper var utvecklingen
blandad. Den storsta nedgangen skedde i industrin for
energirelaterade insatsvaror dar orderingdngen mins-
kade med 13,9 procent. Industrin for insatsvaror var den
huvudgrupp som hade storst 6kning med en uppgéang pa
3,1 procent i oktober jamfort med september.

Leverans och order

Foérandring i procent

okt 13/ aug—okt 13/ okt 13/
sep 13 maj—jul 13 okt 12
Orderingang
Hemmamarknad -1 -1 -4
Exportmarknad —4 -2 -8
Totalt -3 -2 -7
Leveranser
Hemmamarknad -2 0 -2
Exportmarknad —4 —4 -10
Totalt -3 -2 -7

Positivt bland manga av industrins delbranscher

Bland industrins delbranscher var utvecklingen i oktober
blandad men med en viss 6vervikt av positiva utvecklingar
trots den negativa utvecklingen for industrin som hel-
het. Den negativa utvecklingen foér den totala industrin
forklaras av att det var nagra stora branscher som hade
minskad orderingdng under oktober. Den storsta ned-
gangen skedde inom industrin for petroleumprodukter
dér orderingangen minskade med 13,9 procent jamfort
med september. Nedgangen skedde pa bade hemma- och
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exportmarknaden d&ven om den var betydligt storre pa hem-
mamarknaden. Aven motorfordonsindustrin utvecklades
starkt negativt med en nedgang pa 12,3 procent i oktober
jamfort med september. Motsvarande jamforelse uppdelat
pa hemma- och exportmarknad visar att det framforallt var
pa exportmarknaden som minskningen skedde, &ven om
hemmamarknaden ocksa utvecklades negativt. Nedgangen
kan ses som en rekyl av en mycket stark orderingang det
senaste halvaret, i synnerhet pa exportmarknaden. Annan
transportmedelsindustri var den delbransch som hade storst
positiv utveckling med en uppgang pa 15,2 procent jamfort
med september. Utvecklingen i orderingangen fér annan
transportmedelsindustri forklaras framforallt av att sep-
tember var en vildigt svag manad pa hemmamarknaden.

Negativ tremanadersutveckling

Utvecklingen av tremanadersjamforelsen for den totala
industrin vande i oktober nedat efter att i september varit
i det narmaste oférandrad. Orderingangen for perioden
augusti—oktober minskade med 1,7 procent jamfort med
maj—juli, i sisongrensade uppgifter. Samma jamforelse
uppdelat pa hemma- och exportmarknaden visade nega-
tiva utvecklingar for bagge marknader med nedgangar pa
1,0 respektive 2,1 procent. Bland industrins delbranscher
var tremanadersutvecklingen negativ for en majoritet av
delbranscherna dér industrin for petroleumprodukter stod
den for storsta minskningen med en nedgang pa 26,7
procent. Uppdelat pd hemma- och exportmarknaden var
den negativa utvecklingen i tremanadersjamforelsen storre
pé exportmarknaden som foll med 29,8 procent, jamfort
med hemmamarknadens orderingang som minskade med
12,9 procent. Elektronikvaruindustrin var den delbransch
som hade storst positiv utveckling med en uppgang pa
5,1 procentjamfort med foregaende tremédnadersperiod.
Uppdelat pa hemma- och exportmarknaden gick dock
utvecklingen for branschen at olika hall. Orderingangen
fran hemmamarknaden minskade med 1,8 procent medan
exportmarknaden 6kade med 6,3 procent.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Fortsatt negativ arsutveckling

Den ackumulerade arsutvecklingen for industrin som helhet
var i oktobernegativ for femte manaden i foljd. Nedgangen
for arets forsta tio ménader var 1,5 procent i kalenderkor-
rigerade tal och jamfort med samma period foéregdende
ar. Hemmamarknaden minskade med 2,9 procent medan
exportmarknaden minskade med 0,4 procent. Nuvarande
ar hade en betydligt starkare orderingdng i mars medan
maj och juni var svagare detta dr jamfort med foregaende
ar. Efter juli som var ndgot starkare i ar &n forra aret sa har
efterf6ljande manader varit svagare i ar 4n motsvarande
manader foregaende ar. Denna utveckling syns i den
ackumulerade arsutvecklingen som fran att ha varit positiv
i maj varit negativ sedan dess med en nedatgaende trend.

Minskade leveranser

Utvecklingen i den totala industrins leveranser vande i
oktober nedat efter att i september varit i det ndrmast
oférdndrad. Jamfort med september minskade leveranserna
med 2,8 procent i sdsongrensade uppgifter. Uppdelat pa
hemma- och exportmarknaden var utvecklingen negativ
for bagge marknaderna med nedgangar pa 1,5 respektive
3,5 procent. Pa arsbasis var utvecklingen av leveranserna
negativ i oktober, i likhet med samtliga tidigare manader
under dret, med en nedgang pa 7,1 procent, i kalender-
korrigerade tal. Den negativa utvecklingen i arstakt drevs
av exportmarknaden dar leveranserna minskade med
10,5 procent i oktober i ar jamfort med samma manad
foregadende &r. Den ackumulerade arsutvecklingen var
till en f6ljd av detta negativ fOr arets tio forsta manader,
da leveranserna minskade med 4,3 procent jamfort med
motsvarande period forra aret och i kalenderkorrigerade
tal. I ett tremanadersperspektiv minskade leveranserna
med 2,2 procent for perioden augusti—oktober, jamfort
med maj—juli i sdsongrensade uppgifter. Nedgangen av
tremanadersjamforelsen drevs av exportmarknaden dér
leveranserna minskade med 3,5 procent medan hemma-
marknaden minskade med 0,2 procent.

Industrins leveranser
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Industrins investeringar

Senaste uppgift: oktober 2013
Kélla: SCB:s investeringsenkét

Linda Wiese

Industrins investeringar forviantas minska
Efter flera ar av 6kade investeringar vintas industriféretagen
minska sina volymer i ar da investeringarna berdknas uppga
till 55,9 miljarder. Nésta ar vintas investeringarna aterigen
Oka och foretagen réknar med att investera 57,5 miljarder.
Uppgifterna fran den senaste investeringsenkdten som
samlades in i oktober tyder pa att investeringsvolymerna
kommer att minska med 2 procent i ar jamfort med i fjol.
Det ar i synnerhet minskade investeringar i byggnader som
ligger bakom. Nésta ar vander det uppat igen och under
2014 forvantas industriforetagen 6ka sina investeringsvo-
lymer med 5 procent. Bade investeringar i byggnader och
maskiner vintas oka.

Industrins investeringar i byggnader och maskiner
Forandring i procent fran foregaende ar. Fasta priser
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Minskad investeringsvilja for gruvindustrin
Flertalet industrisektorer forvintas minska sina investe-
ringsvolymer. Den investeringsstarkaste industrisektorn,
gruvindustrin, forvdantas minska sina volymer med 7 procent
och investera 10,7 miljarder. Nésta ar vantas investerings-
volymerna aterigen 6ka och investeringarna berdknas
uppga till 11,9 miljarder.

Aven elektronikvaruindustrin forvantas minska sina
investeringar med ett par procent och arets investeringar
berdknas uppga till 7,5 miljarder. Volymminskningarna
vantas fortsdtta dven ndsta ar dd investeringarna beraknas
landa pa 6,6 miljarder.

Okade investeringar for transportmedelsindustrin
Volymokningar ar att vinta inom transportmedelsindu-
strin och den kemiska industrin, som forvantas oka sina
volymer med 20 respektive 5 procent. Investeringarna
forvantas uppga till 8,3 respektive 6,1 miljarder. Nasta ar
vantas transportmedelsindustrin investera i niva med i
ar medan prognosen for den kemiska industrin pekar pa
investeringar for 7,2 miljarder.
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Energibranschen vantas investera i niva med i fjol
Energibranschen vintas investera i niva med i fjol med in-
vesteringar pa 39,4 miljarder. El- gas- och vdarmeverk véntas
investera 35,3 miljarder medan vattenverk, reningsverk
och avfallsanldggningar berdknas investera 4,1 miljarder.
Naésta ar vdntas investeringsviljan aterigen 6ka och den
totala energibranschen lamnar en investeringsprognos
pa 45,2 miljarder.

UTRIKESHANDEL

Ingen vidare aterhamtning i utrikeshandeln
Den svenska ekonomin ér fortsatt tyngd av en svag ut-
landsk efterfragan. Olika barometerundersékningar har
under en ldngre tid visat att foretagen varit betydligt mer
optimistiska om den kommande utvecklingen &n vad
kvantitativa utfall visat. Utrikeshandeln med varor for
oktober var fortsatt svag och indikerar en ganska medioker
start for fjarde kvartalets BNP. Daremot finns signaler om
en begynnande aterhdmtning. I den sdsong- och trend-
justerade utrikeshandelsstatistiken med varor fér de tre
senaste manaderna har varuexporten utvecklats nagot
béttre dn varuimporten och vant den minskande trenden
i handelsnettot. Det dr dock relativt sma fordndringar for
bade varuexporten och varuimporten och ger ndrmast en
stabilisering i utrikeshandeln dn en aterhamtning,.
Exportchefsindex for fjarde kvartalet visade en stabi-
lisering pa en niva klart 6ver 50-strecket som indikerar
gransvarde mellan en forstarkning och en férsvagning
av exportkonjunkturen. Indexet for de framatblickande
frdgorna ligger hogre dn nuldgesfragorna dven om gapet
minskade ndgot i den senaste méatningen. Fragorna om
fjarde kvartalets exportforsaljning och exportorderstockar
forbattrades fran kvartalet innan medan 1énsamheten fick
ett svagare omdome. De starkaste exportregionerna &r for
tillfdllet Asien/Oceanien samt Nordamerika.

Varuexport, landomraden

Varde mkr Andel Foérandr
Omrade 2013 2012 % 1312
jan—sep jan-sep %
Europa 597 889 639454 73,6 -7
EU-lander 468 370 504 560 57,7 -7
Ovriga Europa 129519 134894 16,0 -4
Afrika 21009 28196 2,6 -25
Amerika 76 463 88815 9,4 -14
Nordamerika 57 101 65 340 7,0 -13
Central- och Sydamerika 19362 23475 2,4 -18
Asien 101458 105139 12,5 —4
Mellandstern 22 738 22 044 2,8 3
Ovriga lander i Asien 78719 83095 9,7 -5
Oceanien och 6vriga omraden 15177 22 292 1,9 -32
Totalt 811995 883896 100,0 -8
7
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Varuimport, landomraden

och varuimportvardet till 855,2 miljarder. Handelsnettot

Véarde mkr  Andel Férandr  fOr januari—oktober 2013 gav ddrmed ett Gverskott pa 54,2
Omréade o 20132012 % 13112 mijljarder kronor. For motsvarande manader ett &r tidigare
jan—sep  jan-sep % noterades ett 6verskott pa 57,4 miljarder kronor.

Europa 639919 700143 83,9 -9

EU-lander 523121 562779 68,6 -7 Sveriges handelsnetto

Ovriga Europa 116798 137365 15,3 _15 Ackumulerade manadsvéarden fran arets borjan.
Afrika 11 722 7 645 1,5 53 Miljarder kronor. Lépande priser
Amerika 34 195 41 320 4,5 -17 5 miljarder kronor

Nordamerika 24 188 30 087 3,2 -20

Central- och Sydamerika 10007 11233 13 -1 Eﬂ{
Asien 74 646 82 278 9,8 -9

Mellanéstern 2764 2657 04 4 ém

Ovriga lander i Asien 71 883 79 621 9,4 -10 50
Oceanien och 6vriga omraden 3 589 2192 0,5 64
Totalt 762419 833437 1000 -9 E@

25
Handelsnetto
Senaste uppgift: oktober 2013
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik
0 J F M A M J J A S O N D

Kevin He

Handelsnettot 4,4 miljarder kronor i oktober
Utrikeshandeln med varor gav ett dverskott pa 4,4 miljarder
kronor under oktober 2013 enligt preliminara berdkningar.
For oktober 2012 var 6verskottet 7,1 miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sésongrensade manadsvéarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Varuexportens varde under oktober uppgick till 97,3
miljarder kronor och varuimportens till 92,9 miljarder.
Virdet {or varuexporten har dirmed minskat med 7 pro-
cent medan varuimporten minskat med 5 procent jamfort
med oktober 2012. Handeln med lénder utanfér EU gav
ett overskott pa 16,1 miljarder kronor medan EU-handeln
gav ett underskott pa 11,7 miljarder.

Antalet vardagar i oktober var lika manga som i oktober
2012. Rensat for sdasongpaverkan visar handelsnettot ett
overskott pa 4,1 miljarder kronor {6r oktober 2013 och
4,0 miljarder for september 2013. For augusti 2013 var
motsvarande vérde 3,8 miljarder kronor.

Hittills under aret har virdet fér bade varuexporten och
varuimporten minskat med 8 procent. Varuexportvardet
under denna period uppgick till 909,4 miljarder kronor

Den hoga utrikeshandeln under oktober, hogst hittills
for 2013, forklaras till stor del av sdsongfaktorer. Den sdson-
grensade handelsstatistiken visar en tydlig stabilisering av
den nedgang som har pagatt sedan 2011. Sedan april i ar
har vardeutvecklingen for bade varuexport och varuimport
visat tecken pa att botten dr nadd, men det &r fortfarande
for tidigt att prata om en aterhdmtning.

VARUHANDEL, SAMFARD-
SEL OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: oktober 2013
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Inbromsning for detaljhandeln
Efter tvd manader i rad med uppgdang var forséljningsvoly-
men inom detaljhandeln oférandrad i oktober, sdsongrensat
och jamfort med manaden innan. Dampningen for detalj-
handelsforsaljningen berodde pa att sillankdpshandeln
vande ned med en minskning pa 0,2 procent frin ménaden
innan. Dagligvaruhandeln noterades daremot for den star-
kaste dkningen sedan maj med en uppgang pa 0,6 procent
pa médnadsbasis. Den langsiktiga trendskattningen pekar
dock fortfarande stabilt uppat fér detaljhandeln och steg
med 0,2 procent fran september till oktober.
Utvecklingen ser relativt svag ut dven ur ett trema-
nadersperspektiv. Under perioden augusti—oktober steg
forsdljningsvolymen inom detaljhandeln med knappt 0,3
procent, korrigerat for sésongsvariationer och jamfort med
ndrmast foregdende tremanadersperiod. Har var det dock
séllankdpshandeln som drog upp utvecklingen efter den
starka forsdljningstillvixten under augusti och september.

Statistiska centralbyrdin
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Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Stark utveckling pa arsbasis

Bilden ser betydligt ljusare ut for detaljhandelsutvecklingen
matt 6ver tolv manader. I oktober var den kalenderkorrige-
rade forsdljningsvolymen 3,8 procent hogre én motsvarande
manad aret innan. Den starka siffran bér dock ses i ljuset
av en svag jamforelsemanad da oktoberforséljningen ut-
vecklades svagt i fjol med en uppgang pa en dryg procent
pa arsbasis. Det var framforallt siallankopshandeln som
okade i oktober med en uppgéang pa 4,9 procent i kalen-
derkorrigerade tal, medan forsdljningen av dagligvaror
okade med 2,4 procent.

Den bransch som uppvisade den snabbaste 6knings-
takten var elektronikhandeln dér forséljningsvolymen steg
med 13,5 procent i arstakt. Hushallen verkar ocksa ha fatt
ny aptit pa heminredning vilket gynnar mébelhandeln som
6kade med 10,1 procent. Inom sport- och fritidshandeln
steg forsdljningsvolymen med 5,3 procent i oktober jamfort
med samma manad aret innan.

Framgangarna for internet- och postorderhandeln har
ocksa fortsatt under hosten och i oktober dkade forsalj-
ningsvolymen med hela 9,1 procent jamfort med motsva-
rande ménad dret innan. Den traditionella butikshandeln
paverkas saledes negativt inom ett antal branscher, dar
framforallt bok- och pappershandeln och leksakshandeln
har ddmpats markbart. I oktober steg forsaljningen inom
leksakshandeln 0,5 procent, medan bok- och pappershan-
deln backade med hela 8,3 procent. Forséljningen inom
beklddnadshandeln steg svagt, ddr kladhandeln bidrog po-

sitivt till folséljningsokningen, medan skohandeln backade.

Detaljhandeln upp 2,4 procent hittills i ar

Under arets tio forsta manader har detaljhandeln utveck-
lats relativt vél. Forsdljningsvolymen har 6kat med 2,4
procent hittills i dr, jamfort med motsvarande period i fjol.
Det ar framforallt sdllankdpshandeln som drar upp med
en uppgang pa 3,4 procent, medan utvecklingen inom
den mindre volatila dagligvaruhandeln har stigit med 1,1
procent under motsvarande period.

Statistiska centralbyrin

Branschuppdelad forséljningsvolym inom detaljhandeln

Sasongrensade manadsdata
Sallankopsvaruhandel
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Liksom tidigare ar det elektronikhandeln samt postor-
der- och internethandeln som har uppvisat den starkaste
forsaljningstillvéxten hittills i ar med uppgangar pa 11,3
respektive 7,7 procent. Bok- och pappershandeln och
farghandeln har daremot haft det tungt i &r med minskad
forsaljning pa 8,7 respektive 6,8 procent.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfort med motsvarande period féregaende ar

okt jan—okt
2013 2013
Dagligvaruhandel 2,4 1,1
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 2,1 1,2
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 41 0,7
Sallankdpsvaruhandel 4,9 3,4
darav:
Kladhandel 0,9 -0,3
Skohandel -2,6 2,7
Mobelhandel 10,1 4,3
Elektronikhandel 13,5 11,3
Jarn- och bygghandel 2,7 1,2
Farghandel -8,7 -6,8
Bokhandel -8,3 -8,7
Guldsmedshandel -1,9 55
Sport- o fritidshandel 53 3,1
Postorderhandel 9,1 7,7
Totalt detaljhandel 3,8 2,4

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: november 2013
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Uppat for personbilsregistreringen

Efter en svag utveckling under september och oktober
tog nyregistreringen av personbilar ett nytt kliv uppat i
november med en uppgang pa 2,5 procent sdsongrensat
och jamfoért med manaden innan. Darmed aterhdmtades
lejonparten av nedgdngen under de tva foregdende ma-
naderna och antalet nyregistrerade bilar i november var,
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bortsett fran augustinoteringen, det hogsta under 2013.
Den relativt goda utvecklingen aterspeglas ocksa ur ett
tremanaderperspektiv. I perioden september—november
steg nyregistreringarna med 2,2 procent, sdsongrensat
och jamfort med narmast foregaende tremanadersperiod.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata

0 tusental per manad
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Tillvixten matt Gver tolv manader var betydligt svagare
med en minskning av antalet nyregistrerade personbilar
med 1,9 procent jamfért med motsvarande manad i fjol. Det
bor dock ses i perspektiv av att utvecklingen i november
2012 var patagligt stark, da den nya miljébilsdefinitionen
som tradde i kraft vid arsskiftet troligtvis dkade forekomsten
av forhandsregistrering av nya bilar under november och
december i fjol. Nyregistreringarna i november uppgick
till 26 235 personbilar. Hittills i &r har 264 932 personbilar
nyregistrerats vilket dr 3,3 procent farre 4n under motsva-
rande period i fjol.

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Lastbilsregisteringarna steg i november

Efter den kraftiga nedgangen i oktober viande dven last-
bilsregistreringarna upp i november med en dkning pd 2,1
procent, sdsongrensat och jamfoért med manaden innan.
Manadsutvecklingen for nyregistreringen av lastbilar har
varit anmdrkningsvart ryckig det senaste halvaret med
kraftiga uppgangar och nedgangar i stort sitt varje manad
sedan i varas, vilket forsvarar bilden av utvecklingen pa
lastbilsmarknaden i nulédget.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Sett ur ett nagot langre perspektiv var nyregistreringen
av lastbilar oférdndrad under perioden september—novem-
ber jamfort med ndrmast foregaende tremanadersperiod,
sdsongrensat. Det var ett ndgot svagare utfall 4n motsva-
rande jamforelse manaden innan, men berodde framforallt
av att det svaga utfallet i maj foll bort fran jamforelsepe-
rioden. Hittills i ar har 39 613 lastbilar nyregistrerats, vilket
dr 6,8 procent farre 4n motsvarande period aret innan.

Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: oktober 2013
Kélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Marginell 6kning av tjansteproduktionen

Trenden for tjansteproduktionen fortsatter att vara positiv,
om &n svagt. Det fjarde kvartalet inleddes med en mattlig
produktionsokning pa 0,2 procent i oktober. Under tredje
kvartalet 6kade produktionen med 0,4 procent sdsongren-
sat och jamfort med andra kvartalet. Det var framforallt
en rejdl uppgang i augusti som lyfte det tredje kvartalet
medan tjansteproduktionen i september minskade nagot.
Sa trots 0kningen i oktober ligger produktionsnivan lagre
dn i augusti, i sdsongrensade tal. Pa manadsbasis var ut-
vecklingen sarskilt god for transportbranschen i oktober
men dven inom detaljhandeln och motorfordonshandeln
steg tjdnsteproduktionen nagot. Inom partihandeln var
utvecklingen svagare och bland de allra svagaste bran-
scherna fanns informations- och kommunikationsforetag
dar produktionsnivan var den ldgsta pd sex manader. En
rejdl nedgdng inom delbranschen telekommunikation
bidrog sarskilt till detta.

Sett ur ett tremanadersperspektiv har produktionen
okat med 0,6 procent under augusti—oktober jamfort med
foregdende treméanadersperiod. Det &r trots allt den star-
kaste tremanadersutvecklingen sedan forsta kvartalet i ar.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfoért med motsvarande period féregaende ar

okt jan—okt

2013 2013

Motorhandel 1,3 -1,0
Partihandel -3,6 -1,0
Detaljhandel 29 1,8
Transport och magasinering 2,4 -0,1
Hotell och restaurang 3,3 3,4
Telekommunikation -6,9 -1,7
Datakonsultverksamhet o.d. 3,0 -1,6
Foretagstjanster 1,3 1,3
Kultur, néje och fritid 4,2 54
Total tjanstesektor 1,2 0,8

Uppgang pa arsbasis

Jamfort med motsvarande manad i fjol steg tjédnstepro-
duktionen i oktober med 1,2 procent i kalenderkorrigerad
volym. Det var en nagot 6kad tillvaxttakt jamfort med
september och dven marginellt hogre dn tillvaxttakten i
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augusti. Hotell- och restaurangbranschen fortsatte att ga
bra med en produktionsokning pa 3,3 procent jamfort med
oktober i fjol medan tjdnsteproduktionen inom detalj-
handeln 6kade med 2,9 procent. Allra starkast utveckling
hade dock uthyrnings- och resetjdnster med en uppgang
pa drygt 6 procent och dven branschen kultur, néje och
fritid fortsatte sin uppatgdende trend med en produktions-
okning pa drygt 4 procent pa arsbasis. Allra svagast gick
branschen telekommunikation dar produktionen minskade
med 6,9 procent. Aven partihandeln noterade en ansenlig
produktionsminskning.

Utbildning och kultur drivkrafter under aret

Under perioden januari-oktober har tjdnsteproduktionen
okat med 0,8 procent jamfoért med motsvarande period i
fjol. Det innebar att den ackumulerade utvecklingen under
aret var oférdndrad jamfort med foregdende manad och det
ar fortfarande den starka inledningen pa aret som gor att
den totala drsutvecklingen &r positiv. Starkast utveckling
har fortfarande branscherna utbildning samt kultur, néje
och fritid med uppgangar pa 6,3 procent respektive 5,4
procent. Aven hotell- och restaurangbranschen har ékat
produktionen avsevért jamfort med forra aret och dér ar
okningen 3,4 procent. Pa minussidan hittas fortfarande
datakonsulter respektive motorhandel men den ackumu-
lerade forandringen dr mindre negativ i oktober dn den
var i september.

Investeringar inom tjanste-
sektorn

Senaste uppgift: oktober 2013
Kélla: SCB:s investeringsenkat

Linda Wiese

Okade investeringar inom varuhandel
Arets investeringsutveckling skiljer sig at mellan de olika
tjdnstesektorerna. Foretag inom varuhandel vintas dka sina
investeringsvolymer med 10 procent och investeringarna
berdknas uppga till 11,5 miljarder. Nésta ar véantas inves-
teringarna uppga till 9,1 miljarder. Aven informations- och
kommunikationsbranschen berdknas 6ka sina volymer med
ett par procent i ar med investeringar pa 10,8 miljarder.
Investeringsvolymerna forvéntas fortsdtta 6ka och nésta ar
berdknas investeringarna uppga till 12,0 miljarder.
Foretag inom finanssektorn vantas dock minska sina
volymer med ett par procent i ar och investeringarna berak-
nas uppga till 5,6 miljarder. Nésta ar rdknar foretagen med
att investera i niva med i ar. Inom Ovriga foretagstjéanster
vdntas drets investeringar uppga till 5,4 miljarder, en minsk-
ning med 21 procent. Aven hér riknar foretagen med att
ndsta ars investeringar hamnar pa samma nivaer som i ar.

Fastighetsbranschen drar ner pa takten

Efter 2012 ars rekordinvesteringar pa 71,4 miljarder be-
raknas fastighetsbolagen dra ner pa investeringstakten
och arets investeringar vantas uppga till 64,8 miljarder.
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Investeringarna i bostdder bedéms uppga till 25,5 miljarder,
vilket &r i niva med ifjol. Nésta ar véntas fastighetsbolagen
aterigen oka sina volymer och investeringarna prognos-
tiseras att hamna pa 72,5 miljarder. Aven investeringarna
i bostader vantas oka.

Investeringar inom tjanstesektorn
Arlig volymférandring i procent. Fasta priser
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Transportbranschen spar 6kade investeringar
Efter en svag volymminskning under 2012 rdknar foretagen
inom transport- och magasineringsbranschen aterigen
med att 6ka sina investeringsvolymer. Volymokningarna
vdntas i ar hamna pa 10 procent da investeringarna be-
raknas uppga till 17,3 miljarder. Nasta ar vantas foretagen
investera 19,5 miljarder.

BYGGMARKNAD

Allt storre optimism i byggsektorn
Orderstockarna inom bygg- och anldggningsverksamhet
har okat de senaste tre manaderna enligt Konjunkturba-
rometern. Orderldget for byggbranschen &dr dock sam-
mantaget fortfarande betydligt svagare 4n normalt och 60
procent av foretagen uppger att orderstocken ar for liten.
Byggproduktionen har varit i det ndrmaste ofordndrad,
medan antalet anstéllda har fortsatt att minska. Anbuds-
priserna har sankts; det dr emellertid endast 16 procent av
foretagen som rapporterar om sankningar, medan dver 80
procent av foretagen redovisar ofdrdandrade priser.
Byggforetagen ar optimistiska infér de ndrmaste tre
manaderna och savél orderstockar som byggproduktion
beddms stiga. Aven sysselséttningen vintas 6ka nagot efter
att ha minskat under 1,5 drs tid. Anbudspriserna férutses bli
idet ndrmaste ofdrandrade. Forvantningarna dr i grova drag
relativt likartade for savil hus- som anldggningsbyggare.

Byggindustrin vantas dra ner investeringstakten
Byggindustrin vdntas i ar minska sina investeringsvolymer
med 31 procent och investera 4,4 miljarder, enligt SCB:s
investeringsenkat fran oktober.Volymminskningen véntas
halla i sig nésta ar da foretagen berdknas investera 3,1
miljarder.
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Industrin i ett branschperspektiv

I manadens "I fokus” beskrivs konjunkturlaget for fem indu-
stribranscher: massa- och pappersindustri, metallvaruindustri,
elektronikindustri, maskinindustri samt motorfordonsindustri.

Massa- och pappersindustri

Massa och pappersindustrin har sedan inledningen av
2010 uppvisat en avtagande efterfraigan. Nedgangen tog
en paus under forsta halvdret 2012 men har sedan dess
pekat stadigt nedat. Orderingangen under 2013 har ocksa
minskat under varje enskild manad men nedgangen har
inte varit dramatisk. Justerat for trendcykeln var inflédet av
order i oktober knappt 2 procent ldgre dn vid inledningen
av aret. Nedgdngen beror dock inte enbart pa en svag
konjunktur. Branschen har dven betydande strukturella
problem, dér en 6vergang fran bland annat tidningspapper
har drabbat stora delar av branschen hart, vilket har lett
till omstruktureringar och omstallning av produktionen
till nya produkter.

Massa- och pappersvaruindustri
Orderingang, trend. Index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Branschens konfidensindikator i Konjunkturinstitutets
(KI) konjunkturbarometer vittnar dock om en aterhéllen
optimism bland massa- och pappersforetagen. Efter en
brant nedgang under 2011 har stimningsldget sedan dess
pendlat kring en svagt uppatgdende trend. Indikatorn
foll dock kraftigt i slutet av 2012, men repade sig relativt
snabbt och hittills i r har indikatorn uppvisat en relativt
stark okning. I augusti steg indikatorn 6ver 100-strecket,
som enligt KI:s nya berdkningsmetod utgor det historiska
genomsnittet, och den tendensen har hallit i sig under hela
hosten. Det dr forsta gangen sedan den kraftiga nedgangen
under 2011 som branschens beddmning av konjunkturen
har varit starkare dn normalt i mer &n tva manader i rad.
Utfallet i december pa 105,5 var den hogsta nivdn pa
ndrmare tre ar.
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Metallvaruindustri

Efter en svag utveckling under de tva senaste aren visar
efterfragan inom metallvaruindustrin nu tecken pa att
vanda uppat. Enligt trendjusterade data har efterfragan
pa manadsbasis okat de senaste tre manaderna och i ok-
tober var orderingangen 1,5 procent hogre &dn i juli. Det
ar dock viktigt att betona att uppgangen sker fran en ldg
niva sedan orderingangen under de tva foregaende aren
minskat med 6ver 15 procent, men lika fullt ar det de forsta
tecknen pa en bestdende efterfragedkning pa metallvaror
sedan sommaren 2011.

Metallvaruindustri
Orderingang, trend. Index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Stamningsldget bland metallvaruféretagen har lange
gett vagledning om att en uppgang kan vara pa gang.
Efter en kraftig nedgang som inleddes i bérjan av 2011,
vande framtidstron uppat redan under hosten 2012. Efter
en tillfallig dipp under sommaren i ar har optimismen
aterigen fatt faste och indikatorn nér i dagsldget nastan
upp till det historiska genomsnittet, vilket indikerar att en
normalisering av efterfragan i branschen véntas.

Elektronikindustri

Utvecklingen inom elektronikindustrin har skilt sig jam-
fort med manga andra industribranscher de senaste aren.
Efter den kraftiga dterhamtningen under 2009 och 2010
har efterfrdgan sedan inledningen av 2011 pendlat mellan
uppgang och nedgang ungefdr i tiomanadsintervaller. Pa
lite langre sikt har den genomsnittliga efterfragan varit
relativt oférandrad under perioden. Efter en uppgang
under 2012 har ordervolymen hittills under 2013 varit
betydligt ldgre. Nedgangen har dock dampats under de
senaste manaderna och orderingangen steg svagt mellan
september och oktober. Den langsiktiga trenden visar dock
inte nagon tydlig riktning fér ndrvarande och det rader viss
osdkerhet 6ver vart efterfragan &r pa vag.

Statistiska centralbyrdin
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Elektronikvaruindustri
Orderingang, trend. Index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Visst stod finns dock att hdmta i KI-barometern dér
konfidensindikatorn for branschen har stérkts under andra
halvaret i ar. Indikatorn har legat 6ver 100-strecket sedan
junibarometern vilket indikerar att fler féretag an normalt
tror pa en forbattrad efterfragan. En kraftig nedgang skedde
dock under oktober men fallet aterhdmtades delvis i no-
vember for att sedan minska svagt under arets sista manad.

Maskinindustri

Laget inom maskinindustrin har starkts nagot under det
senaste aret sedan en brant nedgang inleddes under hosten
2011 och fortsatte i stort sett hela néstfdljande ar. Order-
ingangen vande sedan uppat under inledningen av 2013
och har stigit stadigt under dret. Ordervolymen i oktober
var knappt 7 procent hogre dn i januari i ar. Det radande
efterfrageldget i branschen malar dock upp en tudelad
bild dir exportorderna har statt for uppgangen under aret
medan den inhemska efterfragan aterigen vant nedat efter
en kortvarig uppgang under varen.

Maskinindustri
Orderingang, trend. Index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Den stérkta efterfragan reflekteras &ven av branschens
konfidensindikator som vdnde upp redan under sommaren
2012 och som, trots betydande manadsvariationer, har pekat
relativt stadigt uppat om man ser till utvecklingen under
hela 2013. Efter en nedgang under hosten har foretagen
blivit pataglit mer positiva under de senaste manaderna och
indikatorn har lyft med 8 enheter under fjarde kvartalet. I
december passerades ocksa 100-strecket for forsta gangen
pa tva ar. Uppgangen berodde framforallt pa en forbattrad
orderingang fran exportmarknaden och férvantningar om
en produktionsokning framdver.

Motorfordonsindustri

Aterhamtningen efter finanskrisen under 2009 och 2010
var synnerligen kraftig inom motorfordonsindustrin. Sedan
orderingangen toppade under varen 2011 foljde tva ar
med kraftig tillbakagang. Utvecklingen i ar prdglades av
en ny uppgang for efterfrigan under inledningen av aret
dédr orderingangen 6kade med knappt 22 procent fram
till augusti. Det dr dock fortfarande 6 procent kvar till den
senaste toppnoteringen fran forsta kvartalet 2011. Under
september och oktober har dock orderingangen planat ut
och till och med minskat nagot, vilket kan vara en indika-
tion pa en 6vergang till en period med svagare utveckling.

Motorfordonsindustri
Orderingang, trend. Index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Aven Kl-barometern har visat tydliga tecken péa att
uppgangen under det senaste aret har mattats av under
hosten. Efter en synnerligen stark uppgang under forsta
halvaret da barometerindikatorn steg med 18 enheter, har
foretagens bedomningar om efterfrageldget blivit allt mer
forsiktiga de senaste mdnaderna. Foretagen rapporterar
framforallt om att orderingangen fran exportmarknaden
har forsvagats, vilket ocksa drar ner forvantningarna pa
kommande produktionsvolym. Indikatorn ligger fortfarande
klart 6ver det historiska genomsnittet, men saknaden av
en tydlig riktning for efterfrageldget de senaste manaderna
forvarar tolkningen av konjunkturutvecklingen framéver.
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Byggkostnader

Senaste uppgift: november 2013
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Oktober—november 2013 0,0 procent

Mellan oktober och november 2013 var faktorprisindex
ofdrandrat. Entreprendrens kostnader var dven de ofor-
dndrade. Armeringsstdl samt jarn och stal gick upp med
0,6 respektive 0,5 procent. Snickerier steg ocksd nagot.
Vita varor, malning ochVVS- material var oférandrade. De
byggmaterialgrupper som gick ned, sjonk med 0,1 procent
vardera. Maskinkostnader gick upp med 0,3 procent medan
Loner var oférandrade.

Gruppen Transporter, drivmedel och elkraft gick ned
med 0,2 procent. Inom den gruppen sjonk dieselolja och
lastbilstransporter med 0,7 respektive 0,2 procent. Elkraft
var ofdrandrad. Byggherrekostnader gick ned med 0,2 pro-
cent. Det beror bl.a. pa att rdntan och Allmdnna kostnader
sjonk med 0,6 respektive 0,3 procent.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

nov 13/okt 13 nov 13/nov 12

Entreprenadkostnader 0,0 1,6
Byggmaterial 0,0 1,8
Léner 0,0 1,8
Maskiner 0,3 1,2
Transporter, drivmedel, elkraft -0,2 -0,4
Omkostnader -0,1 1,4

Byggherrekostnader -0,2 0,8

Total byggkostnad 0,0 1,5

November 2012—november 2013 +1,5 procent
Faktorprisindex steg med 1,5 procent mellan novem-
ber 2012 och november 2013. Entreprendrens kostnader
okade med 1,6 procent, vilket drog upp totalindex med
1,4 procentenheter.

Loner och Omkostnader gick upp med 1,8 respektive 1,4
procent. Maskiner 6kade med 1,2 procent. Priset pa bygg-
material 6kade med 1,8 procent. Det drog upp totalindex
med 0,9 procentenheter. Gruppen Transporter, drivmedel
och elkraft sjonk med 0,4 procent, till stor del beroende
pa att dieseloljan gick ned med 4,4 procent.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: oktober 2013
Kaélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Tobias Fagerberg

Produktionen inom néringslivet minskade

Trots en minskad produktion inom néringslivet under
oktober med 0,3 procent sdsongrensat och jamfort med
september sa fortsdtter trenden for produktionen att vara
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positiv dven denna manad. Tjansteproduktionens 6kning
med 0,2 procent bidrog till att minskningen i oktober inte
blev storre for naringslivet totalt. Den negativa trenden
inom industriproduktionen som nu pagatt i 15 manader
ar obruten. Industriproduktionen (inklusive energibran-
schen) minskade i oktober med 1,4 procent jamfort med
foregdende manad.

Produktionen i naringslivet

Forandring i procent

okt 13/ aug—okt 13/ okt 13/

sep 13" maj—jul 13" okt 122

Industri inkl. energi -1,4 -0,7 -6,5
Bygg -1,3 2,1 4,0
Tjanster 0,2 0,7 1,3
Totalt -0,3 0,5 -0,5

1) Sésongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Positiv utveckling for perioden augusti—oktober
Produktionen under perioden augusti—oktober visade en
positiv utveckling jamfért med narmaste féregaende trema-
nadersperiod. Under augusti-oktober 6kade produktionen
inom naringslivet med 0,5 procent, i sdsongrensade tal,
jamfort med foregaende tremanadersperiod. Tjanstesektorn
som dr den storsta delsektorn i néringslivet bidrog mest
till uppgéngen men byggproduktionen uppvisade den
starkaste utvecklingen. Efter féregdende manads positiva
resultat blev det aterigen negativa siffror for industripro-
duktionen denna tremdnadersperiod med en minskning
med 0,7 procent.

Naringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Svag nedgang jamfort med foregaende ar

Hittills i ar har néringslivets produktion i kalenderkorrige-
rade tal minskat med 0,3 procent jamfort med motsvarande
period foregdende ar. Den ackumulerade arsutvecklingen
har dock stigit med 0,1 procentenheter jamfort med fore-
gaende manad. Utvecklingen har varit starkast for bygg-
och tjdnstesektorn som haft en dkning pa 3,3 respektive
1,0 procent. Industriproduktionen har ddaremot, hittills
i ar, uppvisat en tillbakagang med 4,6 procent. Efter ett
relativt starkt forsta kvartal mottes produktionen inom
nédringslivet av ett simre andra och tredje kvartal. Den
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negativa ackumulerade utveckling beror saledes pa det
svaga andra och tredje kvartalet.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: november 2013
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Erik Nilsson

Fortsatt lag inflationstakt

Prisutvecklingen é&r fortsatt ddmpad i Sverige, inflations-
takten for november hamnade dock 6ver nollstrecket pa
0,1 procent. Priserna har i princip stétt stilla, i genomsnitt,
under tva ar enligt Konsumentprisindex (KPI). KPI med
1980 som basar var 314,20 i november 2013 medan den
var 314,16 i november 2011.

Inflationstakten
Procentuell forandring jamfért med motsvarande manad
foregaende ar
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Inflationstakten, det vill sdga forandringen i KPI under
de senaste tolv manaderna, var 0,1 procent i november
2013, en 6kning fran oktober da inflationstakten var —0,1
procent. Under de senaste tio dren har inflationstakten
i november i regel varit positiv, med nagra fa undantag.

Livsmedel (upp 1,7 procent sedan november 2012) och
hyreskostnader (2,1 procent) drog upp inflationstakten mest
denna manad, bada bidrog med 0,2 procentenheter uppat
vardera. Delgruppen boende, dar bland annat hyreskost-
nader, el och rantekostnader ingér, har pa aggregerad niva
férandrats mindre dn vanligt denna manad. Under de fyra
senaste aren har gruppen i snitt bidragit till inflationstakten
med 0,7 procentenheter uppdt i november. Da gruppen
har hogst vikt av alla grupper i KPI, 26,2 procent, far denna
avmattning stort genomslag.

Réntekostnader (—4,7 procent), rekreation och kultur
(-1,5 procent), hemelektronik (10,4 procent) och pa-
ketresor (-5,9 procent) dimpade ménadens inflations-
takt, dér de tva forstndimnda grupperna bidrog med 0,2
procentenheter nedat vardera medan de tva sistndmnda
grupperna bidrog med 0,2 procentenheter nedat tillsam-
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mans. Gruppen hemelektronik har under storre delen av
2013 inte paverkat inflationstakten i samma utstrackning
som tidigare ar. Priserna inom gruppen har hittills under
2013 sjunkit med 10,2 procent sedan december 2012, att
jamfora med snittprisutvecklingen per heldr de senaste tio
aren pd minus 14,1 procent.

Konsumentprisernas forandring

November 2013 Bidrag till
Eéraéndring fran  férandring
Foéregaende nov sedan nov
manad 2012 2012"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,1 1,6 0,2
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 1,3 0,0
Klader och skor -0,1 0,4 0,0
Boende 0,2 0,5 0,1
Inventarier och hushallsvaror 0,6 -1,6 -0,1
Halso- och sjukvard -0,1 1,8 0,1
Transport -05 -1,0 -0,1
Post och telekommunikationer 05 -1.3 -0,1
Rekreation och kultur -1,0 -15 -0,2
Utbildning 0,4 1,7 0,0
Restauranger och logi 0,0 1,0 0,1
Div varor och tjanster 0,5 1,1 0,1
KPI totalt -0,1 0,1 0,1

1) Procentenheter

Negativ manadsférandring
Manadstakten, det vill saga férdndringen i KPI sedan
foregaende manad, var —0,1 procent i november 2013, en
6kning fran férra manadens nedgang pa 0,2 procent. Un-
der november 2012 var manadstakten minus 0,2 procent.
Transporttjdnster (2,6 procent) och paketresor (8,5
procent) paverkade, som enda grupper, nedat med vardera
0,1 procentenheter denna manad. Ingen enskild grupp
inom KPI paverkade uppat i november.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar = 100
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Det underliggande mattet KPIF, det vill sdga KPI med
konstant rantesats for bolan i egnahem, hade en infla-
tionstakt pa 0,7 procent i november 2013, en dkning fran
foregdende manad dé inflationstakten enligt KPIF var
0,6 procent. Mattet var oférdndrat mellan oktober och
november 2013, alltsa 0,0 procent, att jamfora med —0,2
procent mellan oktober och november 2012. Forklaringen
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till den relativt sett hogre inflationstakten enligt KPIF
denna manad jamfort med KPI ligger i att rantesatsindex
konstanthalls, effekten nedat pa KPI fran réntesatsindex
motsvarar ddrmed skillnaden mellan matten.

Sverige fortsatt klart under EU-snittet

Det harmoniserade mattet HIKDP, ett internationellt jam-
forbart konsumentprisindex, dr ocksa det fortsatt lagt for
Sverige. Inflationstakten enligt HIKP var 0,3 procent i
november 2013, en 6kning fran foregaende manads in-
flationstakt pa 0,2 procent. HIKP minskade jamfort med
foregaende manad med 0,1 procent, vilket trots allt var
en okning frdn manadstakten i november 2012 som ldg
pa -0,2 procent. HIKP med 2005 som bas var 114,00, den
senaste tidens ddmpade prisutveckling avspeglas dven i
detta matt, dd motsvarande siffra féregdende ar var 113,67.

Inflationstakten i olika lander
Sasongrensade manadsdata

procent

Sverige okt 13/okt 12

Danmark = nov 13/nov 12
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EU 25
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EU-lander och Norge enligt HIKP.

Sveriges inflationstakt enligt HIKP ligger under bade
snittet i euroomradet pa 0,9 procent och snittet i hela EU
pa 1,0 procent. Jamfort med vara skandinaviska grannar
har Danmark lika lag inflationstakt som Sverige, medan
Finland, Norge och Island ligger pa betydligt hogre nivaer
pa 1,8, 2,3 respektive 3,0 procent. Greklands inflationstakt
dyker kraftigt fran —1,9 procent foregdende manad till -2,9
procent denna manad och har under storre delen av aret
legat pa en negativ inflationstakt. Aven Bulgarien foljer
i Greklands fotspar och har de senaste fyra manaderna
uppvisat en negativ inflationstakt, dar november manads
inflationstakt var —1,0 procent.

Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: november 2013
Kaélla: SCB:s producentprisindex

Uppgang for producentpriserna i november

Frén oktober till november steg de totala producentpriserna
med 0,4 procent. Jamfort med november foregaende ar har
producentpriserna sjunkit med 0,4 procent. I manadstakt
steg priserna pa exportmarknaden med 0,6 procent och pa
hemma- och importmarknaden med 0,1 procent vardera.
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Pa hemmamarknaden bidrog bland annat hogre priser
pa trdvaror till uppgangen. Pa export- och importmarkna-
den bidrog framst 6vriga maskiner och motorfordon till
uppgdangen. Pa importmarknaden motverkades uppgangen
framst av ldgre priser pa raolja.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar
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Priserna for inhemsk tillgang, det vill sdga producent-
priserna pa hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, steg med 0,2 procent fran oktober till november.

Jamfort med november forra dret har producentpriserna
totalt sjunkit med 0,4 procent. Under samma period har
priserna sjunkit med 1,2 procent pa exportmarknaden och
2,2 procent pa importmarknaden. Pa hemmamarknaden
har priserna stigit med 0,4 procent. Priserna fér inhemsk
tillgang har gatt ned med 0,9 procent.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: november 2013
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Helene Birenstam

I november 2013 var 4 704 000 personer i aldern 15-74 ar
sysselsatta, en 0kning med 75 000 jamfért med november
2012. Okningen skedde framst bland kvinnor. Antalet
arbetslosa uppgick till 382 000, vilket motsvarar en ar-
betsloshet pa 7,5 procent. Antalet arbetade timmar var i
genomsnitt 157,8 miljoner per vecka. Sdsongrensade och
trendjusterade data visar pa en fortsatt positiv trend for
bade antalet och andelen sysselsatta.

Arbetsformedlingens arbetsmarknadsstatistik visar pa
en liten minskning av arbetslosheten. I november 2013 var
402 000 personer inskrivna som arbetsldsa, en minskning
med 1000 personer jamfort med november 2012. Antalet
personer varslade om uppsédgning fortsatter att minska.
Antalet nya lediga platser uppgick till 50 000 och 44 000
personer fick ett arbete.
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Sysselsattningen 6kade bland kvinnor

I november 2013 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar
4 704 000. Detta &r en 6kning med 75 000 jamfort med
november 2012. Forandringen bestod till stor del av kvinnor
som Okade med 53 000 och uppgick till 2 236 000. Antalet
sysselsatta mén var 2 469 000. Fér ungdomar i dldern
15-24 ar uppgick antalet sysselsatta till 480 000. Det &r en
6kning med 27 000 jamfort med november 2012. Syssel-
sattningsgraden uppgick till 65,6 procent for befolkningen
i aldern 15-74 ar och 6kade med 0,7 procentenheter. For
kvinnorna var sysselsattningsgraden 63,1 procent, en 6k-
ning med 1,2 procentenheter. Motsvarande tal for médnnen
var 68,0 procent. For ungdomar i aldern 15-24 ar okade
sysselséttningsgraden med 2,7 procentenheter och uppgick
till 39,5 procent.

Antal sysselsatta
Alder 15-74 &r. Sasongrensade manadsvarden
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Antalet heltidsarbetande, det vill sdga personer som
arbetar 35 timmar eller mer per vecka, 6kade med 62 000
till 3 580 000. Férandringen bestod till stor del av kvinnor
som Okade med 40 000 och uppgick till 1467 000. Antalet
heltidsarbetande mén uppgick till 2 113 000.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2012 2013 2012 2013 2012 2013
jan 4519 4578 14 070 13210 414 421
feb 4559 4597 15 160 15 160 407 427
mar 4621 4643 15 350 14 870 400 448
apr 4603 4642 14 190 15 090 401 445
maj 4616 4667 14 380 14 650 431 417
jun 4788 4815 14 690 14 640 477 484
jul 4839 4905 9270 9530 387 382
aug 4718 4766 12 450 12 230 381 377
sep 4666 4708 15 870 16 010 382 382
okt 4656 4746 15 870 16 240 376 374
nov 4630 4704 15 620 15780 392 382
dec 4 647 13 550 381

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 1574 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som s6kt och kunnat ta arbete.

I november 2013 var antalet anstallda 4 217 000, en
6kning med 80 000 jamfort med samma period foéregaende
ar. Antalet tidsbegransat anstallda ckade med 40 000 till
698 000 och antalet fast anstdllda uppgick till 3 519 000.

Statistiska centralbyrin

Antalet anstéllda inom privat sektor 6kade med 87 000 till
2 846 000. Okningen skedde frimst bland kvinnor som
okade med 53 000 till 1 137 000. Motsvarande siffra for
mannen var 1 709 000.

Antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar uppgick sdson-
grensat till 4 732 000 i november 2013, vilket motsvarar en
sysselsdttningsgrad pa 66,0 procent. Av mannen var 68,3
procent sysselsatta och for kvinnorna var motsvarande siffra
63,6 procent. Trenden é&r fortsatt positiv for bade antalet
och andelen sysselsatta.

Det outnyttjade arbetskraftsutbudet

Arbetslosa, undersysselsatta och latent arbetssokande
utgor tillsammans det outnyttjade arbetskraftsutbudet. I
november 2013 uppgick det outnyttjade arbetskraftsutbudet
i genomsnitt till 19,9 miljoner timmar per vecka. Det mot-
svarar 498 000 heltidsarbeten med 40 timmars arbetsvecka.

157,8 miljoner arbetade timmar per vecka
Det totala antalet arbetade timmar uppgick i november 2013
i genomsnitt till 157,8 miljoner per vecka. Av de arbetade
timmarna utférdes 1,8 miljoner timmar av personer som
var folkbokforda i Sverige men sysselsatta utomlands.
Sasongrensat uppgick de arbetade timmarna i genom-
snitt till 143,0 miljoner timmar per vecka. Arbetade timmar
visar pa en fortsatt positiv trend.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade manadsvarden
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Arbetslosheten 7,5 procent
I november 2013 var antalet arbetslosa i aldern 15-74 ar
382 000, vilket motsvarar en arbetsléshet péa 7,5 procent.
Antalet arbetslosa mén var 211 000 och antalet arbets-
16sa kvinnor var 170 000. Fér mdnnen motsvarar det en
arbetsloshet pa 7,9 procent och for kvinnorna 7,1 procent.
Bland ungdomar i dldern 15-24 &r var 140 000 arbets-
16sa och av dessa var 68 000 heltidsstuderande. Andelen
arbetslosa ungdomar var 22,6 procent av arbetskraften.
Enligt sdsongrensade data uppgick antalet arbetslosa
till 411 000. Arbetslosheten, det vill séga andelen arbets-
16sa av arbetskraften, var 8,0 procent. Arbetslosheten for
man var 8,3 procent och for kvinnor 7,7 procent. Trenden
for sa vl antalet som andelen arbetslosa uppvisar ingen
minskning i november 2013.
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Antalet varsel fortsatter att minska

Antalet inskrivna arbetssokande, som utgdrs av de &ppet
arbetslosa och sdkande i program med aktivitetsstod,
uppgick i november 2013 till 402 000. Jamfort med samma
madnad 2012 ar det en minskning med 1 000 personer. Av
de inskrivna arbetsldsa var 209 000 6ppet arbetsldsa och
193 000 inskrivna i program med aktivitetsstod. Antalet
lediga platser som anmaldes till landets arbetsférmedlingar
var 50 000 och 44 000 personer fick arbete. Antalet varslade
uppgick till 5 400, en minskning med 4 400 jamfort med
november 2012.

FINANSMARKNAD

Trots stora motsdttningar i flertalet fragor kunde senaten
den 18 december enas om en tvaarig budgetplan. Bada
parter blev tvungna till harda kompromisser som inne-
bar att stodet till langtidsarbetslosa upphor vid arsskiftet
samtidigt som republikanerna hade velat haft fler och
tuffare besparingar. Att senaten dnda lyckats enas om en
tvaarig budgetplan dr goda nyheter for finansmarknaden
vars borser direkt reagerade positivt pa beskedet. En fraga
som kvarstar dr dock skuldtaket som aterigen maste hdojas,
fore den 7 februari. Samtidigt beslutade Federal Reserve att
minska obligationskdpen med totalt 10 miljarder, detta da
den reala ekonomin gatt battre dn vantat. Rintan lamnades
dock fortsatt oférandrad pa 0-0,25 procent och kommer
att forbli pa den nivén tills arbetslosheten ligger stabilt
under 6,5 procent och inflationen ndrmar sig 2 procent.
Dock ser det ut som att rantan kan komma att hojas inom
de ndrmsta tva dren, vilket paverkar den langa rantan.

Den langa rantan fortsatter upp i USA

Réantan pa en amerikansk statsobligation med 5 ars 16p-
tid har stigit med 18 punkter till 1,55 procent under de-
cember. Marknaden borjar ddrmed prisa in en framtida
rantehojning. Den korta rdntan har ddremot inte rort sig
namnvart. Inte heller rdntan pa svenska statspapper har
rort sig anmarkningsvart. Den svenska statsobligationen
med 5 ars 16ptid har rort sig mest i december, och sjonk
da med 8 punkter.

Langa rantor
10-ariga statsobligationer

procent
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Riskerna kring hushallens skuldsattning kvarstar men
med bakgrund till den ovéntat laga inflationen s sankte
Riksbanken reporédntan i senaste rantebeslutet. Rantan
sanktes fran 1 procent till 0,75 procent och borjar gélla fran
och med den 18 december. Marknaden hade redan prisat
in sankningen och spreaden for en STIBOR 3 manader lag
pa 0,182 ndr den nya styrrantan borjade galla. STIBOR 3
manader hade d& under december manad sjunkit nédstan
15 punkter till 0,93 procent.

Negativt avslut pa borsaret

Det har varit nedat pa bred front pa borsen i december.
Affarsvdrldens generalindex staingde den 18 december 2,1
procent ned jamfort med utgangen av november, och hade
da sjunkit i stort sett hela december. Andra europeiska
bérser gick ocksd ned i december, Londonbdrsen gick ned
2,4 procent samtidigt som Frankfurtborsen gick ned 2,3
procent. De amerikanska borserna, som fortfarande var
6ppna ndr budgetbeskedet kom, stingde ddremot pa plus.
Dow Jones, som var den som gick bést, hade vid stangning
den 18 december gatt upp 0,5 procent under december. I
Asien har savil Tokyoborsen som Hongkongborsen gatt
ned med 0,5 respektive 3,1 procent.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Kélla: Affarsvarlden
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Sma rorelser pa valutamarknaden under december
Kronan har, jamfort med andra storre valutor starkts och
forsvagats om vartannat under december, men stirktes
nagot i mitten av december. Pundet kostade den 18 de-
cember 10,64 kronor, 9 &re billigare jamfoért med utgangen
av november. Euron hade istéllet blivit 6 ¢re dyrare och
kostade 9,00 kronor vid samma tillfélle. Dollarn slutade pa
ndstan samma kurs som vid mdnadsskiftet, 4 ore billigare
och kostade 6,53 kronor.

Pernilla Lindblad, Finansmarknadsstatistik

Statistiska centralbyrdin



SCB-Indikatorer december 2013

INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

For andra kvartalet i rad vixte ekonomin inom EU-omréadet
da BNP okade med 0,2 procent fran andra till tredje kvar-
talet, sdsongrensat. Matt i arstakt var dkningen 0,1 procent.
Aven den ledande indikatorn fortsatte uppét vid utgangen
av tredje kvartalet och ligger 6ver den langsiktiga trenden.
Tillvaxten inom industriproduktionen har dock stannat av
och korrigerat for sasongsvariationer var produktionen 0,7
procent ldgre i oktober jamfort med féregaende manad.

For den amerikanska ekonomin ¢kade BNP fran an-
dra till tredje kvartalet med 0,9 procent. Pa arsbasis var
okningen 1,9 procent. Precis som i Europa har tillvixten
i den amerikanska industriproduktionen dock stannat av
nagot och sdsongrensade uppgifter visar att produktionen
i oktober var 0,1 procent lagre &n foregdende ménad. Aven
den ledande indikatorn minskade nagot i oktober, men
ligger fortsatt Over den langsiktiga trenden.

Den japanska ekonomin tog sig ur recession 2012 och
landet har sedan dess uppvisat positiv kvartalstillvaxt. Fran
andra till tredje kvartalet i ar saktade ddremot tillvixten
in och BNP 6kade med 0,3 procent, sdsongsrensat. Matt i
arstakt var 6kningen 2,4 procent. Den ledande indikatorn
fortsatte likafullt att stiga och oktobernoteringen var den
hogsta sedan mars 2007. Da den ligger 6ver den lang-
siktiga trenden indikerar det en fortsatt god ekonomisk
utveckling framover.

Statistiska centralbyrin

Tillvéxten for den Sydkoreanska ekonomin var under
foregaende ar relativt ddmpad men har under 2013 ater
tagit fart. Fran andra till tredje kvartalet 6kade BNP med
1,1 procent och matt i arstakt var 6kningen 3,3 procent.
Aven tillvixten inom industriproduktionen 6kade och kor-
rigerat for sdsongsvariationer var uppgangen 1,8 procent
i oktober jamfoért med manaden innan.

Indiens tillvéxt har nédstan halverats sedan 2010 da
BNP, maitt i arstakt, 6kade med 9,9 procent. Fran andra till
tredje kvartalet i ar 6kade landets BNP med 1,9 procent,
sdsongrensat, och matt i arstakt var BNP-tillvixten 5,3
procent. Tillvixten i den indiska industriproduktionen har
dock stannat av och korrigerat for sdsongsvariationer upp-
visade produktionen nolltillvéxt i september. Den ledande
indikatorn dkade nagot i oktober men ligger fortsatt under
den langsiktiga trenden.

Korrigerat for sdsongsvariationer 6kade Turkiets BNP
med 0,9 procent frdn andra till tredje kvartalet och matt
i arstakt var uppgangen 4,7 procent. Aven den ledande
indikatorn 6kade i oktober men ligger fortsatt under den
langsiktiga trenden. Betydande variationer pd manadsbasis
for industriproduktionen gor utvecklingen under de senaste
maénaderna svartolkad.
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Bruttonationalprodukten

En liten ljusning mérks i Europa sedan euroomradet andra
kvartalet i ar lamnade recessionen, men for EU som helhet
ar BNP-tillvaxten likval fortsatt svag. Fran andra till tredje
kvartalet 6kade sdsongrensat BNP med 0,2 procent i EU och
matt i arstakt var uppgangen 0,1 procent. Utvecklingen for
den brittiska ekonomin &r béttre och fran andra till tredje
kvartalet 6kade BNP med 0,8 procent sdsongrensat. Det
ar starkare dn Tyskland som under samma period visade
en uppgang med 0,3 procent. Aven Spanien uppvisade
positiva tillvixttal da landets BND, efter nio kvartal i rad
med negativ kvartalstillvaxt, 6kade med 0,1 procent, sa-
songrensat, fran andra till tredje kvartalet.

Aven Sveriges BNP 6kade med 0,1 procent, sdsongren-
sat, fran andra till tredje kvartalet och matt i arstakt steg
BNP med 0,3 procent. Det ar béttre dn Finland dér ekono-
min uppvisade nolltillvixt fran andra till tredje kvartalet.
Under samma period
var den danska BNP-
tillvaxten 0,4 procent,
sdsongrensat. Utveck-
lingen for den norska
ekonomin dr desto
battre och Norges

Bruttonationalprodukten
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Bruttonationalprodukten

Index Forandr. fran  Forandr. fran
2005=100 foregaende motsv kv
kvartal, % foreg ar, %
EU 105,8 0,2 0,1
Danmark 101,0 0,4 0,5
Finland 104,8 0,0 -1,0
Italien 94,8 0,0 -1,8
Spanien 101,3 0,1 -1,
Storbritannien 104,8 0,8 1,5
Sverige 113,9 0,1 0,3
Tyskland 112,2 0,3 0,6
Norge 109,7 0,7 1,9
USA 11,1 0,9 1,8
Japan 104,5 0,3 2,4
OECD 110,2 0,6 1,0
Avser andra kvartalet for OECD, dvriga tredje kvartalet.
Kélla: OECD

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer fortsatte uppét i
november for bade euroomradet och EU totalt, men jamfort
med tidigare i dr sker forbattringen i stimningsldget i ndgot
langsammare takt. Fér euroomradet steg barometerindi-
katorn med 0,8 enheter till 98,5 och uppgangen berodde
framst pa ett forbattrat stamningsldge inom industrin och
tjdnstesektorn. For EU totalt steg indikatorn 0,4 enheter
och stannade pa 102,1. Aven hir var det ett forbéattrat
stimningsldge inom industrin och tjdnstesektorn som
bidrog till uppgangen. Bland de storsta medlemslédnderna
noterades Italien, Spanien, Nederldnderna och Tyskland
for de kraftigaste uppgangarna medan stamningsléget
forsamrades i Frankrike. Sveriges indikator ¢kade 3,3
enheter till 107,6.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP2
Férandr. foreg. kv. % 0,4 0,0 0,8 0,1 0,3 0,9 0,2 0,6
Forandr. 4 kv. % 0,5 -1,0 1,5 0,3 0,6 1,8 0,1 1,4
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % 1,8 -0,6 0,3 0,6 -1,1 -0,1 -0,7 0,7
Forandr. 12 man. % 3,0 -3,8 3,2 -2,0 1,4 3,3 0,6 1,9
KP4
Forandr. féreg. man. % -0,2 0,0 0,1 -0,1 0,2 -0,3 -0,1 0,0
Foérandr. 12 man. % 0,3 1,8 2,2 0,3 1,6 1,0 1,0 1,3
Arbetsldshet® % 6,7 8,1 7,5 7.9 5,2 7,0 10,9 7,9
Forandr. féreg. man. | procentenheter | 0,1 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,3 0,0 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,6 0,2 -0,3 -0,1 -0,2 -0,8 0,2 -0,1
Kort ranta® % 0,25 0,22 0,50 0,92 0,22 0,19 0,22
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,02 -0,01 0,00 0,00 -0,01 -0,01 -0,01
Forandr. 12 manader| procentenheter | —0,05 0,03 0,00 -0,14 0,03 -0,13 0,03
Lang ranta” % 1,93 1,94 2,75 2,30 1,68 2,72 3,17
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,17 -0,10 0,08 -0,14 -0,08 0,10 0,01 .
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,64 0,27 0,98 0,84 0,34 1,07 0,92 .
1) EU28 men for BNP avses EU27 och for kort och lang rénta avses euroomradet  2) Tredje kvartalet ~ 3) Tyskland, Sverige och OECD september, dvriga oktober ~ 4) Harmoniserat konsumentprisindex
(HIKP) fér EU-landerna. USA, Storbritannien och OECD oktober, évriga november 5) USA november, Storbritannien augusti, dvriga oktober  6) USA juni, 6vriga november  7) Danmark oktober, dvriga
november Kélla: OECD och Eurostat
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Tillvaxten i varldsekonomin skrivs ner

Jamfort med for ett halvar sedan har tillvaxtprognoserna
for varldsekonomin reviderats ner fér bade 2013 och 2014.
Enligt OECD, som publicerade sin senaste prognos i slutet
av november, ar det framforallt utsikterna for varldens
tillvaxtekonomier som forsvagats. I kombination med en
fortsatt svag och osdker utveckling i Europa spar OECD i
rapporten Economic Outlook att varldens samlade BNP-
tillvixt pa heldrsbasis blir 2,7 procent i dr for att 2014
hamna pé 3,6 procent. Det dr en nedrevidering med 0,4
procent for respektive ar.

Andra kvartalet i ar limnade euroomradet recessionen
efter sex kvartal i f6ljd med negativ kvartalstillvaxt och
trots att prognosen reviderats upp nagot sedan i varas
forvantas BNP att minska med 0,4 procent i ar. Daremot
uppskattar OECD att den ekonomiska aktiviteten kommer
att aterhdmtas nagot under ndstkommande ar da BNP i
euroomradet berdknas vixa med 1,0 procent under 2014.
Sedan krisen har Tyskland uppvisat stabila BNP-siffror och
landet har varit euroomradets tillvixtmotor. Sedan 2012
har daremot tillvaxten férsvagats och i r vantas ekonomin
véaxa med 0,5 procent, vilket i s fall kommer att vara den
lagsta noteringen sedan 2009.

Prognos BNP-tillvaxt

Procentuell férandring fran foregaende ar, kalenderkorrigerat
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Kélla: OECD

Norge

Nedrevidering for de nordiska landerna

Medan den ekonomiska aktiviteten forbéttrats nagot i
Finland och Danmark har utvecklingen i Sverige och
Norge gatt at motsatt hdll den senaste tiden. Trots det
véntas tillvixten i Norge och Sverige att Gvertraffa Gvriga
nordiska linder dar den norska ekonomin far den star-
kaste utvecklingen enligt prognosen. OECD bedomer att
Norges BNP vixer med 1,2 procent i ar, for att ndsta ar oka
med 2,8 procent. For Sveriges del har prognosen kraftigt
nedreviderats sedan i juni och den svenska ekonomin
spas véxa med 0,7 procent 2013 och 2,3 procent 2014.
Det dr en nedrevidering med 0,6 procentenheter fér 2013

Statistiska centralbyrin

jamfort med juniprognosen. Danmark véntas fa en tillvaxt
pa 0,3 procent 2013 och 1,6 procent 2014. For Finland &r
motsvarande siffror —1,0 procent respektive 1,3 procent.

Amerikansk tillvéxt vantas ta fart under 2014

Den ekonomiska tillvaxten i USA har under aret varit
relativt ddmpad och landets BNP véntas viaxa med 1,7
procent 2013. Daremot rdknar OECD med att den eko-
nomiska aktiviteten kommer att ta fart under nasta ar
och tillvixten tros hamna pa 2,9 procent 2014. For den
japanska ekonomin vantas BNP 6ka med 1,8 procent i ar,
men ddremot visar OECD:s prognos pa dystrare utsikter
for 2014 da BNP véntas vdxa nagot langsammare och
tillvéxten blir 1,5 procent.

OECD:s prognos for BNP-utvecklingen

Procentuell férandring fran foregaende ar

2013 2014 2015
Australien 2,5 2,6 3,1
Belgien 0,1 1,1 1,5
Danmark 0,3 1,6 1,9
Estland 1,0 2,4 4,0
Finland -1,0 1,3 1,9
Frankrike 0,2 1,0 1,6
Grekland -3,5 -0,4 1,8
Irland 0,1 1,9 2,2
Italien -1,9 0,6 1,4
Japan 1,8 1,5 1,0
Kanada 1,7 2,3 2,6
Nederlanderna -1,1 -0,1 0,9
Norge 1,2 2,8 3,1
Portugal -1,7 0,4 1,1
Spanien -1,3 0,5 1,0
Storbritannien 1,4 2,4 2,5
Sverige 0,7 2,3 3,0
Sydkorea 2,7 3,8 4,0
Tyskland 0,5 1,7 2,0
USA 1,7 2,9 3,4
Osterrike 0,4 1,7 2,2
Eurolanderna -0,4 1,0 1,6
Hela OECD 1,2 2,3 2,7

Kélla: OECD, Economic Outlook, november 2013.

Gadd Jl ot Gotr Nyt - Sy
éndfear redalitionen
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Foérandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2010=100 3 kv 1051 " 01 " 0,3
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 3 kv 12,0 " 1,2 " 3,3
Hushallens konsumtion volym 2010=100 3 kv 1054 " 03 " 2,1
Tjansteproduktion volym 2010=100 okt 1076 " 02 " 1,2
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 3 kv 6,8 51
1-3 kv 21,3 32
Industri
Produktion volym 2010=100 okt 102,9 -2 " -5
jan—okt 98,6 —4
Leveranser volym 2010=100 okt 102,5 -3 " -7
jan—okt 100,2 —4
Orderingéng volym 2010=100 okt 100,1 -3 " -7
jan—okt 98,9 -1
Kapacitetsutnyttjande % 3 kv 86,9 " 0,8 " 0,3 M2
Investeringar mdr kr 3 kv 20,9 6
1-3 kv 65,4 -2
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr okt 97,3 0o " -7
jan—okt 909,4 -8
Varuimport mdr kr okt 92,9 o " -5
jan—okt 855,2 -8
Handelsnetto mdr kr okt 4.4
jan—okt 54,2
Bytesbalans mdr kr 3 kv 53,6
1-3 kv 169,4
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 okt 106,4 " 0,0 " 3,8
jan—okt 2,4
Personbilsregistreringar, nya st nov 26 235 2" -2
jan—nov 264 932 -3
Consumer Confidence Indicator ¥ nettotal dec 79 8 4 -12 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 nov 314,2 -0,1 0,1
Nettoprisindex 1980=100 nov 264,0 -0,1 -0,1
Producentprisindex 2005=100 nov 112,8 0,4 -0,4
Exportprisindex 2005=100 nov 106,4 0,6 -1,2
Importprisindex 2005=100 nov 109,3 0,1 2,2
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 nov 114,5 0,2 -0,9
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 nov 119,7 0,1 0,4
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal nov 4704 1,4 " 1,6
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal nov 382 1,8 " -2,7
dérav heltidsstuderande 1 000-tal nov 134 _— 6,9
Lediga platser 1 000-tal nov 50 -1,6
Lediga platser, kvarstaende 1 000-tal nov 40 3,2
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 sep 113,5 2,0
Timlon, industriarbetare kr sep 163,9 1,7
Finansmarknad
Utlaning till hushall mdr kr okt 2876,3 4,9
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr okt 1885,8 1,4
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % dec 2,35 0,07 2 0,84 2
Kort ranta, 3-man statsskuldvaxlar % dec 0,86 -0,07 2 -0,15 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr nov 16,3
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 18 dec 120,2 0,3 -0,3
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa sv. ekonomi, och kop av kapitalvaror 4) Nettotal for resp period 5) Fran monetara finansinstitut
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